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El nuevo escenario de los precios
de la madera aserrada

O El afio 2020 comenzd con una actividad econdmica baja debido a las medidas de confinamiento
O En el segundo semestre del ano, se gatillé6 una fuerte demanda por madera

1 Antecedentes preliminares levantados en aserraderos : 2020 hubo una baja en la produccion, pero
no es calificado en general como una temporada negativa

 Baja en la produccion del primer semestre, dificulta respuesta a la alta demanda del segundo
semestre. Algunos aserraderos debieron paralizar temporalmente o cerrar.

 El cuarto trimestre 2020 se inicia alza de precios de madera aserrada llegando a niveles historicos en
primer semestre del 2021

1 Optimismo bastante generalizado para el 2021, pero incertidumbre en cuanto a la duracién de este
ciclo.



El nuevo escenario de los precios de
la madera aserrada — Alza de precios

PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES MERCADO NACIONAL

PRECIOS REALES EN MES DE JUNIO DE CADA ANO ACTUALIZADOS POR IPC $/m3
Variacion  Variacion 2021

Producto 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2020-2019 2020
TROZOS PULPABLES PINO RADIATA
(en planta de pulpa Regiones del Maule y Biobio 16.845 18.568 5,7% 0,1%
$/m°)
TROZOS PULPABLES EUCALIPTO
., ey q 26.714 30.034 31.313 29978 29.796 29.783 28967 30.132 31.190 31919 30.412 29.589 -4,7% -2,7%
(en planta de pulpa Regidn del Biobio, S/m®)
TROZOS ASERRABLES PINO RADIATA
. L 3 31.370 30.802 32.834 32.218 32.051 33.454 34.654 33.337 31.752 33.524 33503 35.347 -0,1% 5,5%
(en aserradero Regidn del Biobio, S/m°)
MADERA ASERRADA PINO RADIATA
., 3 82.974 78.270 76.254 75.660 73982 73,583 71.117 74.077 71564 69.927 69.155 106.094 -1,1% 53,4%
(en aserradero VIII Region, S/m”)
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA

(en barraca Region del Biobio, $/m?)

TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA -
. 3 459.651 444.286 476.117 501.663 478.895 490.050 470.250 419.402 440.853 430.769 418.293 600.737 -2,9% 43,6%
PLANCHA 9,5 mm (en bodega Santiago, S/m>)

TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA -
. 3 414.711 400.848 429.583 452.563 432.023 442.085 424.223 378.338 379.954 371.264 389.336 484.389 4,9% 24,4%
PLANCHA 18,0 mm (en bodega Santiago, $/m~)

TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM
o o . C >0 338.143 339.954 347.749 341.445 393.397 387.882 372.210 400.814 422.062 412.408 400.420 417.867 -2,9% 4,4%
(en bodega Santiago, $/m3)
TABLERO MDP DE PINO RADIATA - PLANCHA 15,0

173.154 164.405 161.476 156.253 155.062 147.453 147.193 154.735 156.102 157.000 148.608 187.925| -5,3% 26,5%

MM* (en bodega Santiago, $/m°) *
, . 251.041 247.406 241.034 236.665 269.855 291.298 311.049 341.625 348.886 340.906 337.647 342.133| -1,0% 1,3%
desde 2014 tableros de particulas tipo placa fueron

reemplazados por MDP

U Dentro de los principales productos forestales comercializados en el mercado interno, son los
productos vinculados mas directamente a la construccion los que presentan el mayor incremento
de precios reales interanual: M. Aserrada, Tableros Contrachapados , M. Cepillada.



Quiebre de tendencia en el
precio de la madera aserrada

O Precio M. interno de madera
aserrada, quiebra tendencia a la
baja que se arrastraba desde el
2005.

 Cambia tendencia de disminucidn
del margen entre Madera Aserrada
y Materia Prima (Trozas aserrables).
Alza de M Aserrada: 53,4%
Alza precio Trozas: 5,5%

 Madera aserrada, Madera Cepillada
y Trozas alcanzan su mayor precio
en periodo 2010 -2021

Evolucion del precio real de: madera aserrada, mad.cepilladay

trozas aserrables de pino radiata

en aserradero R. del Biobio, junio de cada afio, actualizado por IPC
Fuente:INFOR

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

—Trozos Aserrables miles de $/m3 sélido s/c
——Madera aserrada miles de S/m3

—Madera cepillada miles de S/m3



Alza en precios de tableros vinculados a |la industria
de la construccion

Precios mercado interno tableros de madera de Pino
radiata Precio tablero OSB de 15.1 mm

Precios reales en el mes de junio de cada afio, acualizados por IPC Precio real deflactado por IPC, en miles $/m3, en retail

en miles de pesos/m3 ,puesto en bodega de Santiago. Fuente INFOR Santiago
Fuente: INFOR
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e TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 9,5 mm
== TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 18,0 mm
== TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM

TABLERO MDP DE PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 MM*




MADERA ASERRADA R.M.
PUESTO BARRACA

Indice de precios MADERA ASERRADA RESION DEL 2ioE10
reales
Diciembre
2019=100,
deflactados por
IPC
Funte: INFOR

MADERA ELABORADA REGION DEL BIOBIO
PUESTO BARRACA

MADERA ELABORADA R.M.
PUESTO BARRACA

TROZAS ASERRABLES VIII REGION
PUESTO ASERRADERO
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Factores que explican la demanda y el alza de precios

Reactivacion simultanea de
proyectos de construccion IMACON
paralizados por confinamiento Base : 2014=100 Fuente : BCCH, CCHC

Aumento de la movilidad desde

50% de poblacion con cuarentena
a principios de agosto a 6% en
primera semana de diciembre
2020. 96
Implementacion de Plan piloto
para construir en comunas con
cuarentena, bajo ciertas medidas,
y masificacion de plan a partir de
octubre 2020
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Algunos factores qgue explican de manda y alza en el precio

[ Disponibilidad de recursos por retiros de AFP,
Bonos COVID, Préstamos a Empresas

Encuesta de la Camara de Comercio de Santiago
julio 2020

Destino que dard al retiro anticipado de fondos (%)
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Algunos factores que explican demanda vy alza en el precio

(1 Mayor disponibilidad de tiempo de la poblacién
qgue lo destind a mejoras en sus viviendas

1 Requerimientos de habilitacién de espacios en
viviendas por teletrabajo y educacion a distancia

[ Construccion o reparacion de segundas viviendas

1 Sustitucion de consumo de servicios por
incremento en consumo de bienes entre estos
materiales de construccion

1 Incremento de precios de exportacion por alta
demanda internacional presionan precios
internos al alza

indice de Actividad del Comercio al por Menor
Materiales para la Construccion, Herramientas,

Ferreteria, Pintura
(Base 2014=100) Fuente: BCCH, INE
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Evolucion precios de exportacion
madera aserrada y tableros
exportados por Chile

Evolucion del precio de exportacion de mad. aserrada

y mad. cepillada de Pino radiata exportadas por Chile
(USS$ FOB /m3)
Fuente : INFOR, en base a informacion del Servicio Nacional de Aduanas
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O Variacion de precios mayo 2020 — mayo 2021

O Madera aserrada :32,1%
O Madera cepillada :24,4%
O Tableros contrachapados :41,1%
O Tableros MDF :22,1%

Evolucion del precio de exportacion de tableros
contrachapados y MDF de Pino radiata exportados
por Chile

(USSFOB/Tonelada)
Fuente: INFOR, en base a informacion del Servicio Nacional de Aduanas
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Ambito internacional. Factores incidentes en los precios
actuales de la madera

L Dindmica recuperacion de |la
construccion de en EE.UU. genera
explosiva demanda de M. aserrada
y otros productos de madera.

L Ayudas estatales por pandemia,
generan recursos que se han
destinado a mejoras de viviendas

L Teletrabajo : necesidad de adaptar
espacios 0 cambios de
departamentos a casas.

L Bajas tasas de interés
L Alta demanda repercute en altos

precios del mercado interno y de
productos importados

Tasa Anualizada de Viviendas Iniciadas en EE.UU.
(Miles de unidades)
Fuente: Oficina del Censo de EE.UU.

Mayo 2021: 1,572

millones de viviendas, tasa ——

anualizada
/«/AW

Abril 2020: e
938 mil viviendas,
tasa anualizada

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 202




Variacion del precio de madera aserrada de Variacion del precio de productos estructurales de
coniferas en EE.UU. ingenieria en madera en EE.UU.
Variacion respecto del mismo mes del afio anterior indice PPI (Producer Price Index) - excluidos plywood y entramados
indice PPI (Producer Price Index - Softwood Lumber) Variacion respecto del mismo mes del afio anterior Mavo
Fuente: INFOR, en base a datos de US Bureau of Labor Satistics Mayo 154% Fuente: INFOR, en base a datos de US Bureau of Labor Stat 47 :9/
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Ambito internacional. Factores incidentes en los precios
actuales de la madera

O Alta demanda y precios en EE.UU. ha incrementado oferta de Canada hacia ese mercado tensionando los precios
en otros paises importadores como China

O Cierre de 5 aserraderos en Columbia Britanica, y restricciones de corta, ha restringido oferta canadiense,
representando otro factor de presion de precios al alza

O Por el lado de la oferta, también han influido los cierres forzados de algunos aserraderos europeos por COVID

O Entre las causas no atribuibles a la pandemia destacan: una mayor valoracion de la madera como material carbono
neutral en la construccion, que se traduce en una mayor disposicion de los paises europeos a pagar precios mas

altos (Timber Trade Federation (TTF) )

O Problemas logisticos: alteracion del ritmo de circulacion de contenedores , generada por las medidas de cierres de
frinteras. La baja disponibilidad de estos, ha retrasado envios, y encarecido los costos del flete maritimo



Ambito internacional. Factores incidentes en los precios
actuales de la madera

O Programas de reactivacién econdmica a nivel global, consideran a la construccién como un sector reactivador
estratégico, para la generacion de empleos, demanda de materias primas y servicios.

QO El rol de la construccion en las estrategias de reactivacion econdmica, puede ser un factor que prolongue el actual
ciclo de altos niveles de precios de la madera.

O La reciente Conferencia de Madera de Coniferas del Reino Unido, organizada por la TTF, revelé que se pronostica
gue la demanda de madera de coniferas aumentara en todo el mundo al menos hasta 2025, con lo cual es poco
probable que las actuales condiciones del mercado cambien en el corto plazo.



Dénde consultar estadisticas de la Industria del Aserrio:

ESTADISTICAS FORESTALES &s

#a SectorForestal

Nuevos Contenidos

Las Exportaciones del aiio 2020

terminaron con una baja de 12, 6%.
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Filtro de Variables (Base de la Industria del Aserrio actualizada al afio 2019)

Variables a consultar

Produccién (m3)

Consumao (m3)

Capacidad instalada a 1 turno (m3)
Ocupacion (Nro. perscnas)

Nro. aserraderos (Nro. unidades productivas)

2019 - Todas las Regiones -
2018 b Regidn

2017 b Regién de Valparaiso

2016 b Regién Metropolitana

2015 b Regidén del L. B. OHiggins

2014 hd

OooooOoo

Regién del Maule

Tipo de Aserradero segin Movilidad Rango de Produccion {m3)

Todos O Todos
Aserraderoc Movil Portatil

O Sin produccién
Aserraderc Movil Tradicional O Menor o igual a 1.000
Aserradero Permanente O 1.001-  3.000
O 3.001- 5.000
O

5.001 - 10.000 v

Consulta en linea

¢’ Resultados de la Consulta

Diguillin

Mévil portatil

Menor a 1.000

Pino radiata

PINO RADIATA

5.187

Diguillin

Mévil Tradicional

Menor a 1.000

Pino radiata

PINO RADIATA

1.162

Diguillin

Permanente

1.001 - 3.000

Pino radiata

PINO RADIATA

3.340

Diguillin

Permanente

10.001 -20.000

Pino radiata

PINO RADIATA

19.445

Diguillin

Permanente

20.001-50.000

Pino radiata

PINO RADIATA

20.400

Diguillin

Permanente

3.001-5.000

Pino radiata

PINO RADIATA

8.454

Diguillin

Permanente

5.001 - 10.000

Pino radiata

PINO RADIATA

29.345

Grupo de Especies/Especies ( solo para Produccion y/o Consumo )

Todas las Especies
Eucalipto

Nativas

Otras Exoticas
Pino radiata

Destino de la produccion Modalidad de Consumo de trozas

Todos Todas
Exportacion Maquila
Mercado interno Terceros
Reproceso Bosque Propio
E Compra vuelo
Empresa Mandante

Limpar Consuta

Diguillin

Permanente

Mayor a 300.000

Pino radiata

PINO RADIATA

318.378

Diguillin

Permanente

Menor a 1.000

Pino radiata

PINO RADIATA

938

Itata

Mévil Tradicional

Menor a 1.000

Pino radiata

PINO RADIATA

269

Itata

Permanente

1.001 - 3.000

Pino radiata

PINO RADIATA

8.041

Itata

Permanente

10.001 - 20.000

Pino radiata

PINO RADIATA

45.928

Itata

Permanente

100.001 - 200.000

Pino radiata

PINO RADIATA

110.000

Itata

Permanente

20.001 - 50.000

Pino radiata

PINO RADIATA

37.638

Itata

Permanente

3.001-5.000

Pino radiata

PINO RADIATA

11.263

Itata

Permanente

5.001 - 10.000

Pino radiata

PINO RADIATA

17.100

Itata

Permanente

50.001 - 100.000

Pino radiata

PINO RADIATA

100.000
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