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COYUNTURA ECONOMICA

El afio 2012 finaliza en un ambiente de cautela puesto que la mayoria de los andlisis y comentarios
internacionales denotan inseguridad respecto de lo que acontecerd durante el 2013, lo que sin duda
es el resultado de que las economias avanzadas aln no muestran un claro camino hacia la
recuperacién y muy por el contrario, en Europa parece que los problemas tienden a agudizarse,
quedando en evidencia que en algunos paises, como Espafia por ejemplo, la intensidad de la recesién
ha sido superior a todos los prondsticos.

Las esperanzas siguen puestas en Asia, pero ahora también se suma Estados Unidos, dado que
como afirmé recientemente la Reserva Federal (Fed), la economia estadounidense estd creciendo
moderadamente, con un mercado laboral que se mantenido y una actividad en la construccidn
residencial que a diciembre de 2012 muestra un crecimiento superior al 35% en el nimero de
viviendas iniciadas, comparado con igual periodo de 2011.

En relacién a Asia, los analistas apuestan a que la ralentizacién de la economia china llegé a su fin,
de tal manera que durante el 2013 este pais retomard hiveles de crecimiento superiores al
observado en el (ltimo, aunque se destaca el hecho de que los precios de los commodities podrian
sufrir un retroceso. Japon estd excluido de los buenos prondsticos para la regidn asidtica, aunque
algunos lideres de las principales compafiias japoneses han sefialado que durante el primer
semestre de 2013 la economia nipona alcanzard un crecimiento moderado, en la medida que
mejoren las condiciones en China y Europa comience a estabilizarse; sin embargo, los empresarios
japoneses también estdn muy preocupados por temas de origen local, como el aumento en el costo
de la electricidad, la apreciacién del yen y la profundizacién de la deflacién. Cabe sefialar que el
90% de los empresarios japoneses respaldan la participacién de su pais en las negociaciones del
Acuerdo de Asociacidn Transpacifico (TPP), debido a que consideran que este tratado multilateral
reforzard la competitividad internacional de la nacidn.

Europa, por su parte, se debate en la recesidn, la que ha sido técnicamente confirmada por
Eurostat, entidad que entregé recientemente las cifras de crecimiento real para el tercer
trimestre de 2012, concluyendo que el Producto Interno Bruto (PIB) de la zona euro cayé un 0,1%,
después que durante el segundo trimestre del afio habia caido en 0,2%. Esta condicién de recesién
se confirmd, con distintas intensidades, en al menos 7 paises de la Unién Europea, entre los que
destacan Italiay Espafia.

En fanto, los indicadores econdémicos en Chile continuaron registrando muy buenos resultados,
particularmente en lo que se refiere a crecimiento econémico y empleo. No obstante, la evolucién
de su comercio exterior muestra que el pais estd percibiendo los efectos del menor ritmo de
crecimiento en China, principal destino de sus exportaciones, y de la desaceleracién mundial en
general. En efecto, de acuerdo a cifras del Banco Central, durante el periodo enero-noviembre de
2012 las exportaciones chilenas llegaban a US$ 71.100 millones, registrando una caida de 4,2%
respecto de igual periodo de 2012, mientras que las importaciones crecieron 5,9% con lo cual el
superdvit se redujo de US$ 9.620 millones a US$ 2.700 millones. Como en el caso de Japén, el
balance comercial se ve fuertemente afectadodo por la apreciacién del peso chileno.
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EXPORTACIONES FORESTALES CHILENAS
Enero-Octubre de 2012

Las  exportaciones  forestales  chilenas
totalizaron US$ 430,3 millones durante el mes
de octubre de 2012, alcanzando un monto total
de US$ 4.457 millones en enero-octubre, cifra
10,7% menor respecto a lo obtenido en el
mismo periodo del afio 2011, manteniéndose las
bajas registradas durante la mayoria de los
meses del afio en relacién a los montos del

periodo anterior.

molduras (de madera y MDF), principales
productos enviados a este pais, el monto
exportado bajé 5,6% como consecuencia de una
caida de mds de 40% en las exportaciones de
tableros contrachapados, el tercer producto
mds importante que tuvo una participacién de

12%.

PRINCIPALES MERCADOS PARA LOS PRODUCTOS
FORESTALES CHILENOS

EVOLUCION MENSUAL DE LAS
EXPORTACIONES FORESTALES CHILENAS
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113 paises recibieron envios de productos
forestales chilenos durante enero-octubre de
2012, tres mds que en el mismo periodo del
2011. China se mantiene como el mayor mercado
de los productos exportados con 19,2%. El
monto exportado a este pais registré una
merma de 2,8%, debido a la disminucién de
5,4% en las exportaciones de pulpa blanqueada,
producto que representé el 79% de los envios a

China.

Estados Unidos tuvo una participacién de 11,1%,
y pese al aumento en las exportaciones de

Participacion en el monto total exportado
Enero-Octubre 2012 = US$4.457,0 millones

china(-2,8%) NN 19,2%
Estados Unidos (-5,6%) [ N NG 11.1%
Japon (2,4%) GGG o.3%
Holanda (-7,7%) I 6.0%
Mméxico (-7,0) G 5.8%
coreaDel Sur (-22,3%) [N 5.7%
italia (-38,9%) I 4,4%
perd (10,2%) I 2.3%
colombia (-9,9%) [l 3.2%
Argentina (-15,7%) - 3,1%
Taiwan (17,7%) [ 2,8%
Francia(-18,8%) [l 2.5%
Venezuela(-24,4%)- 2,0%
Alemania (-17,4%)- 2,0%
Australia(-1,2%) [l 1,8%
Reino Unido (2,0%) [l 1,5%
canada (18,3%) [l 1,2%
Brasil (-11,4%) [l 1,2%
Ecuador (4,4%) B 1,2%
CostaRica (26,1%) ] 1,0%

otros (-20,6%) NN 10,3%

(): Variacion Enero-Octubre 2012/2011
Fuente: INFOR

El aporte de Japén al monto total fue de 9,8%,
registrando una baja de 2,4%. Las astillas,
producto que representé el 71% de los envios a
este pais crecié 2,2%, mientras que el segundo
producto mds importante, los tfablones de
madera aserrada de pino, disminuyeron 4,9%.

Dentro de los 20 principales destinos, que

representaron 89,7% del total, 5 obtuvieron
variaciones positivas en sus montos exportados,
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mientras que el resto exhibié disminuciones en
sus valores. Costa Rica obtuvo la mayor alza de
26,1%, gracias al aumento en varios de sus
productos, especialmente los incrementos en
los envios de madera aserrada (tabones),
cartulina  multicapas estucada y madera
cepillada, que en conjunto representaron cerca
del 80% de los envios a este pais. En seguida se
ubicé Canadd con un aumento de 18,3%,
producto del incremento en los envios de
molduras. La mayores bajas del periodo fueron
Italia con un 389% menos debido a la
significativa  disminuciéon de los montos
exportados de pulpa blanqueada (39,6%),
producto que corresponde al 87% del monto
total de ese pais y Venezuela con una merma de
24,4%, producto también de la disminucién en
los montos de pulpa blanqueada.

En lo referente a los exportadores, un total de
794 empresas realizaron envios de productos
forestales durante enero-octubre de 2012, 12
menos que en 2011, La lista estuvo encabezada
por las empresas exportadoras de pulpas
pertenecientes a los dos grandes grupos
forestales del pais, Celulosa Arauco y
Constitucion y CMPC Celulosa, que en conjunto
representaron el 47,3%. En lo que va del afio,
el precio de la pulpa ha experimentado
importantes disminuciones, por lo cual ambas
compafiias presentaron mermas en sus montos
de 15,5% y 16,4%, respectivamente.

El tercer lugar fue para Aserraderos Arauco
con 9,1% del total y un crecimiento de 6,1%
respecto de 2011. Esta empresa tuvo
incrementos en sus principales productos
exportados: tablones de madera aserrada de
pino, molduras de madera y madera cepillada.

Dentro de los 20 principales exportadores, que
en conjunfo participaron con el 89,3% del
monto total exportado por el sector, la mayor
alza del periodo fue para Papeles Rio Vergara
que tuvo un espectacular crecimiento de

432,8%, debido a los montos obtenidos por sus
exportaciones de papel periédico que
constituyen el 97% de sus envios. Otra alza
significativa fue la de Forestal Tromen con
76,9% mds que en 2011, producto de los
aumentos de madera aserrada (tablones) y
cepillada. Por el contrario, Papeles Cordillera
mostré la mayor caida con 295%, como
consecuencia de sus bajas de papeles fest liner
y para acanalar, seguida de Paneles Arauco que
bajé el monto exportado en 28,9%, debido
fundamentalmente a las disminuciones de
tableros contrachapados.

PRINCIPALES EXPORTADORES DE
PRODUCTOS FORESTALES
Participacion en el monto total exportado
Enero-Octubre 2012 = USS 4.457,0 millones

Celulosa Arauco Y Constitucion S.A. (-15,5%) _ 28,5%
cmpc celulosas.A. (-16,4%) [NNEEGEGEGEGE 1s.5%
Aserraderos Arauco S.A. (6,1%) - 9,1%
Cartulinas Cmpc S.A. (3,2%) - 6,5%
Paneles Arauco S.A. (-28,9%) - 5,9%
Cmpc Maderas SA. (3,2%) [ 5.1%
Masisas.A. (13,7%) [l 3.6%
Astillas Exportaciones Ltda. (-4,0%) I 1,4%
Forestal Del sur SA. (41,3%) ] 1,4%
Comaco S.A. (-18,2%)(*) [] 1.4%
Papeles Rio Vergara S.A. (432,8%) I 13%
Consorcio Maderero S.A. (-20,6%) I 1,1%
Woodgrain Chile Ltda. (0,2%) I 0,9%
Papeles Norske Skog Bio Bio Ltda. (-8,0%) I 0,8%
Maderas Anchile Ltda. (-18,0) I 0,7%
VolterraSA. (5,5%) | 0,6%
Forestal Tromen S.A. (76,9%) | 0,5%
Procter & Gamble S.A. (4,3%) | 0,5%
Masonite Chile S.A. (16,6%) | 0,5%
Papeles CordilleraS.A. (-29,5%) | 0,5%

otros (-20,3%) [ 10.7%

(): Variacion: Enero-Octubre 2012/2011
(*) Comaco S.A. se cre6 en marzo 2011.
Fuente: INFOR

Los 20 principales productos exportados
representaron el 92,1% del monto total. De
ellos, 8 productos presentaron variaciones
positivas en relacién a enero-octubre de 2011,
mientras que el resto sufrié caidas en sus
montos exportados.
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Las pulpas se mantienen con los mayores
montos exportados. El aporte de la pulpa
blanqueada de pino fue de 21,6%, mientras que
el de la pulpa de eucalipto fue de 21%. Ambas
exhibieron bajas en sus montos de 19,6% y
12,4%  respectivamente, debido a las
disminuciones en los precios, de -23,7% en el
primer caso y de -16,9% en el segundo caso,
puesto que sus volimenes aumentaron en
alrededor de un 5%.

La madera aserrada en tablones de pino, ocupd
el tercer lugar con 8,9% del monto y una
variacién positiva de 4,3%, producto de un
aumento en el volumen (3,8%) y en el precio
(0,4%).

Posteriormente, se posicioné la cartulina
multicapas estucada con 6,5% del monto total y
incremento de 3,7%. Este producto, pese a
presentar una caida de 0,6% en el precio de
exportacion, obtuvo un aumento de 4,3% en el
volumen enviado.

El quinto lugar fue para las astillas sin corteza
de eucalipto con 5,6% del monto total y una
baja de 7%, como consecuencia de una
disminucién de 12,4% en el volumen exportado,
al mismo tiempo que el precio aumenté 6,3%.

Las mayores alzas en los montos fueron para la
madera cepillada de pino con 19,8% y las caras
de puertas moldeadas de pino con 159%.
Ambos productos experimentaron aumentos

tanto en volumen como en precios,
principalmente en el primero.

En cuanto a las bajas, los tableros
contrachapados  registraron  la  mayor

disminucién (-33,2%), producto de una baja de
39,8% en el volumen, puesto que su precio
aumenté 11%. El papel periédico cayé 20,7%, a
raiz de una baja de 215% en el volumen,
mientras que el precio promedio de exportacién
tuvo un aumento de 0,9%.

Principales Productos Forestales
Exportados en Enero-Octubre de 2012

Producto

Monto Exportado (US$ FOB)

Ene-Oct’11 Ene-Oct’12 Var. 12/11(%)
Pulp. Blang. Pino 1.199.162.924,4| 964.674.631,4 -19.6
Pulp. Blang. Euca. 1.066.878.560,9| 934.179.342,6 -12.4
Mad. Aserr. Tab. Pino 378.867.180,9| 395.173.333,0 43
Cart. Multicapa Estuc. 277.901.074,1| 288.090.986.6 37
Astillas s/c Euca. 266.169.134,8( 247.636.042,8 -7.0
Tab. Contrac. Pino 348.757.679,1| 232.950.376 5 -33,.2
Pulpa Cruda Pino 229.645.428,3| 193.306.926,7 -15,8
Molduras Pino 160.926.777,9| 183.365.901,1 139
Tab. MDF Pino 127.341.239,6| 119.200.176,1 -6,4
Papel periodico 119.510.082,7| 94.757.385,0 -20,7
Moldura MDF Pino 89.620.479,7 94.671.9465 5,6
Mad. Cepill. Pino 72.724.003,0( 87.097.730,8 19.8
Astillas s/c Nitens 74.338.931,3| 60.770.932,7 -18,3
Tab. Encol. Canto Pino 47.241.490,9| 47.083.733,2 -0,3
Mad. Finger Joint Pino 45.032.074,8| 42.527.402,3 -5,6
Puertas Pino 39.123.187 4| 42.447.0489 85
Caras de puert. mold. pino 18.451.788,3| 21.391.578,6 15,9
Marcos para puertas pino 19.096.017.,7 18.818.084,7 -15
Frutos rosa mosqueta 22.410.314,8| 18.636.470,7 -16,8
Pafiales desechables 17.166.493,6| 18.548.267,2 8,0
Producto Volumen Exportado

Ene-Oct’11 Ene-Oct” 12 Var. 12/11(%)
Pulp. Blang. Pino 1.499.747,7 1.582.153,2 55
Pulp. Blang. Euca. 1.559.927,8 1.642.955,7 53
Mad. Aserr. Tab. Pino 1.710.327 4 1.775.994,0 3.8
Cart. Multicapa Estuc. 258.163,3 269.375,3 43
Astillas s/c Euca. 3.218.895,7 2.818.150,6 -12,4
Tab. Contrac. Pino 481.954,7 290.128,3 -39.8
Pulpa Cruda Pino 320.351,4 335.001,4 4,6
Molduras Pino 107.385,5 111.131,7 35
Tab. MDF Pino 259.832,0 216.939.1 -16,5
Papel periodico 178.982,2 140.582,8 -215
Moldura MDF Pino 92.194,6 92.248,3 01
Mad. Cepill. Pino 244.585,8 288.198,2 17,8
Astillas s/c Nitens 1127.257,0 852.742,8 -244
Tab. Encol. Canto Pino 34.2925 32.4547 -54
Mad. Finger Joint Pino 99.665,5 93.181,2 -6,5
Puertas Pino 17.591,7 18.201,6 35
Caras de puertas mold. pino 19.906 5 22.503,8 13,0
Marcos para puertas pino 13.365,7 11.160,5 -16,5
Frutos rosa mosqueta 5.140,2 4.270,0 -16.9
Pafiales desechables 6.471,8 6.524.4 0.8
Producto Precio promedio

Ene-Oct”11 Ene-Oct’12 Var. 12/11(%)
Pulp. Blang. Pino 799.6 609,7 -237
Pulp. Blanqg. Euca. 683,9 568.,6 -16,9
Mad. Aserr. Tab. Pino 2215 2225 04
Cart. Multicapa Estuc. 10765 1.069,5 -0.6
Astillas s/c Euca. 82,7 87.9 6.3
Tab. Contrac. Pino 7236 802,9 110
Pulpa Cruda Pino 716,9 577.0 -195
Molduras Pino 1.498.,6 1.650,0 101
Tab. MDF Pino 490,1 5495 121
Papel periodico 667.7] 674,0 0,9
Moldura MDF Pino 9721 1.026,3 5,6
Mad. Cepill. Pino 2973 302,2 16
Astillas s/c Nitens 65,9 713 81
Tab. Encol. Canto Pino 13776 1.450,8 53
Mad. Finger Joint Pino 451,8 4564 10
Puertas Pino 2.224,0 2.3320 49
Caras de puertas mold. pino 9269 950,6 2,6
Marcos para puertas pino 1.428,7 1.686,1 18,0
Frutos rosa mosqueta 4.359,8 4.3645 01
Pafiales desechables 2.652,5 2.8429 7.2

Fuente: INFOR

INSTITUTO FORESTAL

www.infor.cl



Mercado Forestal

Boletin N° 51| Diciembre 2012

PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES
MERCADO EXTERNO

EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE
MADERA ASERRADA ESTRUCTURAL DE
CONIFERAS EN EL MERCADO DE EE.UU.*
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Fuente: INFOR, en base a datos de Random Lenghts,
* Framing Lumber Composite Price, originalmente en US$/1000 board feet y
transformado a US$/nd con el factor 1000 bf =2,36 t
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(1): Precio internacional de pulpa blanqueada de coniferas NBSK (Northern
Bleached Softwood Kraft)
Fuente: Banco Central de Chile
(2): Precio exportacion de Chile de pulpa blanqueada de pino radiata
Fuente: INFOR

CHILE
EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE EXPORTACION DE
BLANKS Y BLOQUES DE PINO RADIATA
(Us$/m3)
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Fuente: INFOR

EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE EXPORTACION DE
PAPEL PERIODICO
(US$/tonelada)

1000
CHILE
Octubre 2012
= US$ 668,2/ton
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(1): Precio de papel periédico exportado por Chile, US$S FOB.
Fuente: INFOR
(2): Precio de papel periédico exportado por EE.UU. USS FAS
Fuente: US International Trade Commission
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EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE
TABLEROS DE MADERA DE CONIFERAS

EN EL MERCADO DE EE.UU.
US$/m3= - (%)
700 ‘ 700%
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(1) Fuente: INFOR, en base a datos de Random Lengths. SPCP= Structural Panel
Composite Price, originalmente en US$/1000 square feet y transformado a US$/m 3
el factor 1000sf=0,885m * (para un espesor de 9,5mm).
(2) Fuente: Bureau of Labour Statistics. PPI Soft.Ply.=Producer Price Index Softwood
Plywood, en %. Base 1982=100.
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ESTADOS UNIDOS
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Fuente: Bureau of Labour Statistics
US Department of Labour

ESTADOS UNIDOS
EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE IMPORTACION DE
TABLERO CONTRACHAPADO DE CONIFERAS (US$/m3)
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(1) Fuente: INFOR. Precio Exportacion de Tablero Contrachapado Pino radiata a Estados
Unidos, en US$ FOB/m >.
(2) Fuente: US International Trade Commission.
Precio de Importacion de Tablero Contrachapado de Coniferas (HS 441219 y 441239),
en USS$ FAS/m?.

ESTADOS UNIDOS
EVOLUCION DEL PRECIO DE IMPORTACION DE MOLDURAS
SOLIDAS DE CONIFERAS
(Us$/m3)
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Precio Exportacién a EEUU

o
e'06 e'07 e'08 e'09 e'10 e'1l e’12
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(1) Fuente: INFOR. Precio Exportacion de Molduras Sélidas de Pino radiata a
Estados Unidos, en US$ FOB/m 3.
(2) Fuente: US International Trade Commission. Principales proveedores de
molduras a EE.UU. durante el 2012.
Precio Importacién de Molduras de Pinus spp. (HS 4409104010, 4409104090), en
US$ FAS/m*
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PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES
MERCADO INTERNO

TROZOS PULPABLES PINO RADIATA
Puesto planta de pulpa VIl y VIIl Regiones (US$/m 3)

30 4

o | o s |5 E | = o o | + P o

= a0 Q o =

Z |52 |22 2= | &|c|2]|8
25 -

2003 {12 (11 |11 |11 12 112 |12 |12 |13 |13
2004 |14 |15 |14 |14 13 13 |13 |13 |14 |15 |16 | 50
2005 |17 |16 |16 |16 |17 |17 |17 |17 |18 |18 |18 | 19
2006 {19 (19 |18 |19 |18 |17 (17 |17 |17 |17 |19 |19 | 15

K| May
—
N

¥ Promedio Anual

2007 [19 |19 |19 |20 |21 |20 |21 |21 |21 [21 |22 |23 25 27
2008 |23 |24 |26 |25 |24 |23 |23 |22 |22 |19 [18 |18 | 10+ 18 20 22 21 22
2009 (19 [19 |20 |20 |20 [21 |21 [21 |21 |21 |23 |23 . l . I I I I
2010 |23 |21 |22 |22 |21 |21 |22 |22 |23 |24 |24 |24 | °]
2011 23 24 |24 |24 25 (2525 |25 (2426 (26 (25| o ° °: o7 :8 v
2012 (28 [ 29 |28 |28 |28 [27 |28 |27 |26 |26 | 26 | 25 8 8 8 8 8 & o do
o o o o @ L L] o
TROZOS PULPABLES EUCALIPTO
Puesto planta de pulpa VIl Regién (US$/m 3)
2003 24 26 26 26 28 30 501
2004 30 29 29 29 30 33
2005 34 33 33 35 35 37 407
2006 35 35 33 34 34 35 304
2007 34 35 36 36 37 39 = Promedio Anual
2008 | 41 45 40 39 33 30 | 204 35 34 36 38 5, 38 26 49
2009 31 31 32 33 33 36
2010 34 36 35 37 39 44 10+ l l l I I I
2011 44 46 47 46 47 46 05 06 07 08 09 10 11 12
2012 49 48 47 51 51 50 0F 9 ® & & & 4 <&
S o o oo °o 4 4 4
T %Y OT O O%T T O%TOO% %
TROZOS ASERRABLES PINO RADIATA
Puesto aserradero VIl Regién (US$/m 3)
:% g :-('f % &oo gc‘:_ é 60 -
< 2 g 2 g 3 2
2003 25 26 27 27 29 31 50 -
2004 31 30 29 30 30 32 a0 /Nw
2005 35 36 37 39 38 40
2006 40 41 40 41 42 40 30 - =  Promedio Anual
2007 40 a1 a4 a4 a6 a5 »0 | 3g 41 43 46 45 aa 48 SO
2008 a9 49 46 a5 a4 44 . l . I l I I I
2009 a1 39 41 40 a1 41 10 | 1. B B B B B 0 B B
2010 a1 41 42 47 a8 48 05 06 07
2011 a8 48 a8 49 a9 as o_g g 5 3 2 13 :‘ a
2012 50 50 49 49 50 50 T s % b % % T T
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MADERA ASERRADA PINO RADIATA
Puesto aserradero VIl Region (US$/m 3)

8 3 5 9 8 a 140+
A T T -
i S = = © = 1204
2003 54 56 56 57 62 66
2004 | 69 66 62 63 69 76 100
2005 83 87 86 96 98 102 80
2006 | 100 102 98 100 101 102 Promedio Anual
60 - 115 119 119
2007 99 101 102 102 107 107 91 100 103 104 9g
2008 | 115 | 121 | 111 | 106 88 85 40
2009 91 93 98 99 99 108 20+
05 06 07 08 09 10 11 12
2010 | 101 112 110 117 123 125 o
e & & & & 4 &
2011 121 122 123 123 113 111 o o e o o iy bl e
2012 120 119 114 120 121 123 © © ¢ o ¢ @ @ 0
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA
Puesto barraca VIl Region (US$/m 3)
3 5 E] S 5 2 300 -
2 = 3 : 2 g 2
< 5 b s = B 2
2501
2003 106 111 114 111 119 128
2004 | 135 130 123 125 136 146 200
2005 154 160 163 177 181 188
150 Promedio Anual
2006 | 192 | 193 | 185 | 189 | 192 | 194 100 205 206 243 250 250
2007 | 191 194 196 198 209 213 100 169 191
2008 228 243 222 212 179 172 50
2009 185 192 207 210 211 231 05 06 07 08 09 10 11 12
2010 | 217 234 229 248 263 267 T S S SR
e © S8 © S5 = 49 4
2011 254 257 258 259 236 234 “ o o o .~ “ & 4
] ] o ] ] ] o o
2012 249 247 241 252 255 255
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 9,5 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m 3)
P—— = 1200+
g 2|8 5|28|5/=/8% 88|33
2003 |354 (344|361 |374 |382 |379 |383 |382 | 427 | 446 |461 | 478 | 10007
2004 |503 494 |478 |498 |500 |494 |551 |548 | 566 | 575 | 585 | 606
2005 |609 |610 |596 | 603 | 605 |597 |580 |611 | 623 | 624 |631 | 650 | 2007
2006 |637 |636 |632 646 [642 [616 |618 [620 [ 620 | 629 (633 633 |
2007 |584 583 587 |593 | 605 |600 |608 |605 | 612 | 631 |624 | 633 ] Promedio Anual
2008 |658 |677 |749 | 743|706 |682 |671 |652 | 690 | 592 |562 | 564 822 902 986
4001 612 630 605 662 657
2009 |587 |604 |617 |627 | 647 |662 |677 |669 | 666 | 670 | 721 | 731
2010 |731 687 699 |837 |817 |812 820 |856 | 883 [901 (904|918 | , |
2011 |891 |916 |909 |925 |932 [929 |942 |934 | 901 | 852 |857 | 843 05 06 07 08 09 10 11 12
2012 |956 |996 |988 |987 |965 |948 | 975 997 |1009|1009 (998 [1005| o @
S 8 8 5 &8 8 & = §
@ o o o o o o @ o
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TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 18,0 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m 3)

1000
(] v |2 | 5l s5|zlcs|=slolalx|z]|o
S | ®© S o o=
Z |S|e|s|<|s|2|=2|128|6|2|8

2002 |400 [394 [403 [411 |409 |397 |384 |380 [368 |360 377 [381| 800
2003 |370 |359 |360 |372 |380 |377 |381 |380 |425 |444 |459 |476
2004 |500 (491 [475 |495 |497 |491 |524 |521 [537 |547 [556 |576 | g0
2005 |578 |579|567 |573 |575 |568 |552 [581 [592 593 [599 |617
2006 |605 604 |601 614 610|585 |587 590590 |598 602|602 | | Promedio Anual
2007 |575 |573 |577 |584 |595 |591 |598 595 [602 |620 |614 623 sg1 599 598 638 so5 742 514 820
2008 |647 |666 | 736|731 |694 |671 |660 |641 |625 |536 |509 |510

2009 |532 |547 |559 568 |586 |599 |613 |606 |604 |607 |653 662 | 200
2010 |662 (622 |634 |755 |738 |733 |740 772|796 |812 |815 |828 05 06 07 08 09 10 11 12
2011 |804 |827 [820 834 |841 |838 |850 |843 |813 | 769 | 773 | 760 0

th [r:) ~ ) & =) - &
2012 |863 898|891 |809 |791 |778 |799 |818 |828 [827 818|824 s ©» 8 S ° = d 4
o @ ] o @ ] o o
TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m 3)
ABEHHBHBEBEEBHE
2002 (434|426 |436 |378 376 |365 |353 |350 |338 331|347 |350
2003 |340 |330 |331 |342 350|347 |351 349 |364 |381 |393 [408 | 600
2004 |429 | 418 [405 [402 |385 |380 |387 385 |435 | 443 |450 | 467
2005 |468 |468 |458 |463 464 |459 | 469 |494 503|504 |510 |525
2006 |515 |514 |511 |522 519 |498 [500 [502 501 509 [512 [512| 40| P'°'“e‘”°4A';‘;z'

2007 |451 |449 |452 |458 |467 |485 |491 488 [494 [509 [504 [511 482 510 ago 521 546 522 22
2008 |531 |546 |576 |572 |543 |528 |519 |504 |538 |461 |467 |469
2009 |488 |502 |513 |522 |538 |550 |563 | 556 |554 |558 [599 [608
2010 |608 |571 |582 |616 |601 |598 |603 | 630 |649 |662 |665 |675 05 06 07 08 09 10 11 12
2011 |655 674 |669 |708 713711720 |715 [690 [652 656 [645 | 4
2012 |699 727 |721 |721|705 |693 |712|728 737|737 [729 | 734

200
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TABLERO DE PARTICULAS PINO RADIATA - TIPO PLACA 15,0 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m 3)

2002 |257 |253 |259 | 263 |245 | 238 | 230 | 228 |220 | 216 | 226 228 | 00
2003 |222 1215|216 223|228 |226 |228 |228 | 237 |248 | 256 | 266 200
2004 |279 |274 265 |217 | 208 |206 | 209 |208 | 215 |218 | 222 |233

2005 |234 234|229 231|232 |229|233 |246 |250 |251 |253 | 261 3004

Promedio Anual
427 467 502 499

2006 |256 |255 |254 |260 | 258 | 262 | 263 | 264 264 |267 |306 |306
2007 |329 328 |331|335 |341|338 |343 |341 |344 355 351 |357 | 50

2008 [370 381425 |422 400 |381 375 |404 394 338 [365 |367 200 268 341 2%

2009 |382 |393 402|408 421|430 441|435 [434 436 469 [476 | 100 |

2010 [476 447|455 |457 |446 |444 | 448 |467 |482 [492 [494 | 501 05 06 07 08 09 10 11 12
2011 |486[510 506 515|519 |517 524 |520 [502 [474 477 [469| 04— 55— 5=
2012 |484 |504 | 500 |499 |488 |480 |493 |505 [511 |511 [505 [509 e e s & 5 = g 4
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EMPRESAS

e Con la compra de un paquete accionario a uno de sus socios, International Paper (IP) se
convertird en el accionista mayoritario de la empresa de envases de cartén corrugado Olmuksa,
localizada en Turquia. La inversién, por US$ 56 millones, le otorgard una participacién de
aproximadamente 87,5% de las acciones en circulacion de Olmuksa. El mercado turco de cartén
corrugado es el séptimo mds grande de Europa, con tasas de crecimiento esperadas de mds de 5%
anual. Ademds, el pais se encuentra estratégicamente posicionado, sirviendo como plataforma para
el Medio Oriente.

e La compaiiia sueca SCA, uno de los grandes fabricantes de productos tissue, entre otros
productos forestales, ha aprobado una inversién de US$ 57,6 millones (380 millones de coronas
suecas) destinada a la generacién de energia que la empresa entrega a la red de calefaccion del
distrito de Sundsvall, Suecia. La inversién cubrird la reconstruccion de dos calderas, nuevas
instalaciones para la manipulacién de pellets de madera y equipos para la limpieza de los escapes de
gases en la fdbrica de papel de Ortviken. Ademds, parte de la inversion contempla la conexién de la
planta de pulpa de Ostrand a la red de calefaccién urbana de Sundsvall. Como resultado se espera
que el consumo de petréleo en Sundsvall se reduzca en 25.000 m® anuales, mientras que en
Ortviken la disminucién serd de 4.500 m® al afio, lo que reduce la huella de carbono de la planta en
alrededor de 40%.

e Georgia Pacific ha alcanzado un acuerdo para adquirir los activos de la divisién de
productos para la construccién de la compafia Temple-Inland, de propiedad de International
Paper. El precio de compra es de US$ 750 millones y la transaccién estd sujeta a aprobaciones
regulatorias. Temple-Inland fabrica una amplia gama de productos para la construccién y cuenta
con 16 instalaciones en 8 Estados, principalmente en el sudeste y este de Estados Unidos. Entre
los productos fabricados por la empresa se encuentran: yeso, madera aserrada, tableros de fibra,
tableros MDF y tableros de particulas.

e El grupo Voith terminé el afio fiscal (a septiembre de 2012), obteniendo el tercer mejor
resultado en su historia, a pesar del dificil ambiente de negocios que existe en la actualidad. Las
ventas alcanzaron los US$ 7.500 millones (5.700 millones de euros), aumentando un 2% en relacién
al periodo anterior. Las divisiones del grupo que hicieron contribuciones positivas a las ventas
fueron Voith Industrial Services (9%), Voith Hydro (7%), y Voith Turbo (2%), mientras que las
ventas de Voith Paper descendieron un 5%, debido a las condiciones adversas que atraviesa el
mercado. Uno de los negocios mds afectados fue el del papel grdfico, cuya demanda se redujo un
13%.

e La empresa forestal chilena CMPC informé que ampliard su planta Guaiba en Brasil,
inversién que consistird en US$ 2.100 millones en activos y convertird a la empresa en uno de los
mayores productores mundiales de celulosa. En efecto, con esta inversién, que estard en marcha el
primer trimestre del 2015, la compafiia estima que su produccién anual de celulosa llegard a 4,1
millones de toneladas.

e El European Timber Regulation (EUTR), reglamento que penaliza la importacidn ilegal de
madera a la Unién Europea, entrard en vigencia el 3 de marzo de 2013. Con esto, los comerciantes
europeos de madera cuentan con menos de tres meses para poner en marcha un sistema adecuado
y modificar la documentacién de las importaciones de modo tal de cumplir con los requisitos. Sin
embargo, a la fecha, os comerciantes europeos atin no tienen claridad respecto de los alcances que

efectivamente tendrd esta nueva regulacién.
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HECHOS DESTACADOS

e Debido a la disminucion de la demanda por madera aserrada en muchas regiones, los
precios de las trozas han presentado una tendencia a la baja durante el 2012. En el fercer
trimestre del afo, el Global Sawlog Price Index (G6SPI) calculado por Wood Resource Quartely,
cayd por quinto trimestre consecutivo llegando a US$ 81,94/m3, lo que representa una baja de
1,1% en relacién al trimestre anterior. Las mayores bajas en los precios se observaron en Europa y
Latinoamérica, mientras que en Norteamérica ha dominado una tendencia a mantener los precios
sin variaciones. En efecto, en el oeste de Estados Unidos los precios han estado sorpresivamente
estables por mds de un afio, pero a principios de noviembre (ltimo se observé un aumento debido a
la activa participacidn de los compradores chinos en este mercado. Esto ha sido perjudicial para
los aserraderos del pais, particularmente para los que venden sus productos en el mercado local,
puesto que no pueden competir con precios tan altos mientras no suban los precios de la madera
aserrada. En este sentido, los resultados obtenidos en diciembre permiten tener expectativas
sobre ello, ya que el Framing Lumber Composite Price de Random Lenghts llegé a principios de
diciembre a US$ 153,4/m3, solo US$ 5 menor que el récord obtenido en abril del 2010.

e Los precios de la celulosa NBSK han tenido una tendencia a la baja durante mds de un afio,
luego de registrar un récord de mds de US$ 1.000/tonelada en el 2011. En el tercer trimestre del
2012, los precios cayeron a US$ 750-800/toneladas en Europa, y cerca de US$ 50 mds altos en
Estados Unidos. No obstante, este descenso en los precios parece estar llegando a su fin, puesto
que los productores de pulpa comienzan a negociar precios mds altos nuevamente, registrdndose en
diciembre precios entre US$ 820-870/tonelada, seglin si los envios estdn dirigidos a Europa o
Norteamérica. Cabe destacar que el descenso en los precios de la celulosa, ha provocado una baja
en los precios de la fibra de madera en varias regiones del mundo, producto de que las compafiias
han buscado compensar la caida en los precios de la celulosa, con disminuciones en los costos de
produccién.

e Luego de una fuerte caida de 34% durante el segundo trimestre del 2012, las
importaciones de contrachapados de coniferas de Alemania tuvieron una recuperacién durante el
tercer trimestre del afio con un incremento de 33% llegando a 110.829 m3, de acuerdo a
informacién de la German Federal Statistical Office. Este aumento se cubrié casi exclusivamente
con mayores compras a Brasil, duplicando el volumen importado desde este pais en comparacion al
mismo periodo del afio anterior; fambién hubo aumentos en las importaciones desde Rusia (49%) y
Finlandia (20%). Por el contrario, disminuyeron los embarques provenientes de China (86%), Chile
(55%), Repliblica Checa (46 %), Bélgica (18%) y Francia (5%).

e Los permisos de construccién autorizados en noviembre en EE.UU., ajustados
estacionalmente y anualizados, para viviendas del sector privado fue de 899.000 unidades,
mostrando un incremento de 3,6% en relacién a los resultados de octubre y de 26,8% respecto de
la cifra obtenida en noviembre de 2011. Por otra parte, el nimero de viviendas iniciadas ajustado
estacionalmente y anualizado, fue de 861.000 durante el mes de noviembre, cifra 3% menor que la
de octubre, pero 21,6 % superior a la de noviembre de 2011.
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